
±≤Ø∞∑†„Ú†˙ÂÈÂ‰†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
®˙ÈÂ‰†˙Â‰Ê†ÏÚ†‰¯ÈÓ˘†ÌÚ©

±≤Ø∞∑†„Ú†Â¯·ˆ˘†ÏÓ‚†˙ÂÙÂ˜Ó†ÌÈÈÂ‰†ÌÈÙÒÎ†˙Â¯·Ú‰Ï†„ÚÂÈÓ
Æ˙¯Á‡†˘˜·˙†ÔÎ†Ì‡†‡Ï‡†¨˙ÈÂ‰‰†˙Â‰Ê‰†ÏÚ†‰¯ÈÓ˘†ÍÂ˙

•

Ø†ÁËÂ·Ó†¯Î˘
È‡ÓˆÚÏ†‰ÈÓ¯Ù‰˜ÂÏÁ„È·ÚÓ

¶

ÌÈÈÂˆÈÙ

ÌÈÏÂÓ‚˙

„·ÂÚ

ÌÈ¯ÈÎ˘Ï†ÌÈÏÂÓ‚˙†ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
ÌÈÈ‡ÓˆÚÏ†Ø†ÌÈÈÂˆÈÙÏ†˙È˘È‡Â

Ì„˜Ó†‡ÏÏ
Ì„˜Ó†ÌÚ

‰¯È·ÚÓ‰†‰ÙÂ˜‰˙Ï·˜Ó‰†‰ÙÂ˜‰

Ø‰·ˆ˜Ï†‰ÙÂ˜Ó†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
±Ø∞∏†¯Á‡Ï†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰

Ì„˜Ó†‡ÏÏ
Ì„˜Ó†ÌÚ

˙ÂÙËÂ˘†˙Â„˜Ù‰†Í˘Ó‰

••

¯ÈÎ˘†„ÓÚÓ Æ≤∫˙˘˜Â·Ó‰†˙ÈÎÂ˙‰È‡ÓˆÚ†„ÓÚÓ

Ì„˜Ó†ÌÚ

∫‰Úˆ‰Ø‰ÒÈÏÂÙ†ßÒÓ

±≤Ø∞∑†„Ú†˙ÂÈÂ‰†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
®˙ÈÂ‰‰†˙Â‰Ê‰†Ô„·Â‡©

ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
‰·ˆ˜†˙ÓÏ˘Ó†‡Ï

ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
‰·ˆ˜†˙ÓÏ˘Ó

‰¯È·ˆÓ†ÏÂ‰È†ÈÓ„

•

•

•

±≤Ø∞∑†„Ú†˙ÂÈÂ‰†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
®˙ÈÂ‰†˙Â‰Ê†ÏÚ†‰¯ÈÓ˘†ÌÚ©

±≤Ø∞∑†„Ú†Â¯·ˆ˘†ÏÓ‚†˙ÂÙÂ˜Ó†ÌÈÈÂ‰†ÌÈÙÒÎ†˙Â¯·Ú‰Ï†„ÚÂÈÓ
Æ˙¯Á‡†˘˜·˙†ÔÎ†Ì‡†‡Ï‡†¨˙ÈÂ‰‰†˙Â‰Ê‰†ÏÚ†‰¯ÈÓ˘†ÍÂ˙

•

Ø†ÁËÂ·Ó†¯Î˘
È‡ÓˆÚÏ†‰ÈÓ¯Ù‰˜ÂÏÁ„È·ÚÓ

¶

ÌÈÈÂˆÈÙ

ÌÈÏÂÓ‚˙

„·ÂÚ

ÌÈ¯ÈÎ˘Ï†ÌÈÏÂÓ‚˙†ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
ÌÈÈ‡ÓˆÚÏ†Ø†ÌÈÈÂˆÈÙÏ†˙È˘È‡Â

Ì„˜Ó†‡ÏÏ
Ì„˜Ó†ÌÚ

‰¯È·ÚÓ‰†‰ÙÂ˜‰˙Ï·˜Ó‰†‰ÙÂ˜‰

Ø‰·ˆ˜Ï†‰ÙÂ˜Ó†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
±Ø∞∏†¯Á‡Ï†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰

Ì„˜Ó†‡ÏÏ
Ì„˜Ó†ÌÚ

˙ÂÙËÂ˘†˙Â„˜Ù‰†Í˘Ó‰

••

¯ÈÎ˘†„ÓÚÓ Æ±∫˙˘˜Â·Ó‰†˙ÈÎÂ˙‰È‡ÓˆÚ†„ÓÚÓ

Ì„˜Ó†ÌÚ

∫‰Úˆ‰Ø‰ÒÈÏÂÙ†ßÒÓ

±≤Ø∞∑†„Ú†˙ÂÈÂ‰†˙Â¯È·ˆ†˙¯·Ú‰
®˙ÈÂ‰‰†˙Â‰Ê‰†Ô„·Â‡©

ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
‰·ˆ˜†˙ÓÏ˘Ó†‡Ï

ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰
‰·ˆ˜†˙ÓÏ˘Ó

‰¯È·ˆÓ†ÏÂ‰È†ÈÓ„

•

•

•

ÔÂÂ‚Ó†Ï‡¯‰†≠†˙ÂÙ¯Ëˆ‰†˙˘˜·

ÏÓ‚†˙ÙÂ˜Î†˙¯˘Â‡Ó†˙ÈÎÂ˙‰

ÌÈ˘Ï†Ì‚†Û˜˙†Í‡†¨¯ÎÊ†ÔÂ˘Ï·†ÁÒÂÓ†ÒÙÂË‰†˙ÂË˘Ù‰†ÔÚÓÏ
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ÍÈ¯‡˙†˙Ó˙ÂÁ
∫‰Úˆ‰‰†˙Ï·˜

¯ÈÎ˘È‡ÓˆÚ

±

‰
Ú

ˆ
‰

Ï†
Ì

ÈË
¯Ù

‰È„Ó†„·ÂÚ†¯„Ò‰

·®ÆÊÆ˙†ÌÂÏÈˆ†Û¯ˆÏ†˘È™©††™‚È¯Á†ÌÏ˘ÓØ„È·ÚÓ‰†ÈË¯Ù
˙È·†ßÒÓ·Â˘È„Â˜ÈÓ Ì˘

ÔÂÙÏËe-mail „ÈÈ†ÆÏËÆÒ˜Ù

ßÁ¯ ˙Â‰Ê†Ø†Ù¢Á†¯ÙÒÓ

‡®ÆÊÆ˙†ÌÂÏÈˆ†Û¯ˆÏ†˘È©††ÁÂËÈ·Ï†„ÓÚÂÓ‰†ÈË¯Ù
‰ÁÙ˘Ó†Ì˘ÈË¯Ù†Ì˘‰„ÈÏ†ÍÈ¯‡˙ÔÈÓ

Ê
˙Â‰Ê†¯ÙÒÓÈ˘È‡†·ˆÓ

¯‚‡ÌÈ„ÏÈ†††††††††´
˙È·†ßÒÓ·Â˘È„Â˜ÈÓ ßÁ¯

ÔÂÙÏËe-mail „ÈÈ†ÆÏËÆÒ˜Ù

ÚÂˆ˜Ó‰ÏÚÂÙ·†˜ÂÒÈÚ‰®‰ÁÈˆ†¨‰ÏÈÏˆ†∫ÔÂ‚Î©†ÌÈÎÂÒÓ†ÌÈ·È·Á˙

∫ÔÎÂÒ†Ì˘∫ÔÎÂÒ†ßÒÓ∫Á˜ÙÓ†Ì˘ ∫˙ÈÎÂ˙‰†˙ÏÁ˙‰†ÍÈ¯‡˙

migvan@harel-ins.co.il†∫ÈÂ¯Ë˜Ï‡†¯‡Â„††††††††††∞≥≠∑μ¥π∞∂∞†¢ÔÂÂ‚Ó¢†ÈÚÂˆ˜Ó†„˜ÂÓ††††††††††μ≤≤±∏†Ô‚†˙Ó¯†≥†ÏÏ‰†‡·‡†ßÁ¯†¨Ï‡¯‰†˙È·

„®˙¯Á·‰†˙Â¯˘Ù‡‰†˙‡†ÔÓÒ©††ÌÂÏ˘˙‰†ÈË¯Ù

Ø†‰¯·Ú‰
‰„˜Ù‰

˙ÈÓÚÙ†„Á

‰„˜Ù‰
˙ÙËÂ˘
È‡ÓˆÚ

Ú·˜†˙‡¯Â‰È‡¯˘‡†ÒÈË¯ÎÈ‡ÓˆÚÏ†‚È¯Á†ÌÏ˘Ó

Ú·˜†˙‡¯Â‰È‡¯˘‡†ÒÈË¯ÎÈ‡ÓˆÚÏ†‚È¯Á†ÌÏ˘Ó

‰„˜Ù‰
˙ÙËÂ˘

¯ÈÎ˘

ÌÂÏ˘˙†˙ÂÚ„Â‰·†‰È·‚˜·Ï†Ú·˜†˙‡¯Â‰·∫ßÒÓ†ÏÚÙÓ†˙ÂÚˆÓ‡·

„ÂÓˆ†‡ÏÔÎ¯ˆÏ†ÌÈ¯ÈÁÓ‰†„„ÓÏ†„ÂÓˆ®‰¯˜˙†ÈÏ·©†¯˜ÂÈ†˙ÙÒÂ˙Ï†„ÂÓˆ®‰¯˜˙†ÏÏÂÎ©†¯˜ÂÈ†˙ÙÒÂ˙Ï†„ÂÓˆ

∫¯Á‡

∫¯Á‡

˙„Óˆ‰†ÔÙÂ‡†ÔÓÂÒ†‡Ï†Ì‡
Ï„ÁÓ‰†˙¯È¯·†¨¯Î˘‰

Æ¢„ÂÓˆ†‡Ï¢†‰È‰˙

®‰¯·Ú‰†˙˘˜·†Û¯ˆÏ†˘È©†˙¯Á‡†‰ÙÂ˜Ó†‰¯·Ú‰

®˜·‰†¯Â˘È‡†Û¯ˆÏ†˘È©†±∞μ±∑μ∞∞μ††∫ÔÂ·˘Á†ßÒÓ†††††±≤∂†∫ÛÈÒ†ßÒÓ†††††≥±†∫˜·‰†ßÒÓ†††††ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†˜·‰†∫˙È‡˜·†‰¯·Ú‰
∫˜·‰†ßÒÓ∫‰‡ÁÓ‰†ßÒÓ∫ÔÂ·˘Á†ßÒÓ ∫˜·‰†Ì˘†∫˙È˘È‡†‰‡ÁÓ‰

¶ Æ±

¶ Æ≤

¶ Æ±

¶ Æ≤

¶ Æ±

¶ Æ≤

‚˙˘˜Â·Ó‰†˙ÈÎÂ˙‰†ÈË¯Ù

∫˙ÙÒÂ†‰ÙÂ˜†Ï˘†‰¯·Ú‰†Úˆ·Ï†Í˙Â¯˘Ù‡·

ÆÌ„˜Ó†‡ÏÏ†‰·ˆ˜†˙ÓÏ˘Ó†ÔÂÂ‚Ó†˙ÈÎÂ˙Ï†±Ø∞∏†¯Á‡Ï†˙Â¯È·ˆÂ†Ì„˜Ó†‡ÏÏ†ÌÈÈ‡ÓˆÚ†Ø†ÌÈÈÂˆÈÙÏ†˙È˘È‡Â†ÌÈ¯ÈÎ˘Ï†ÌÈÏÂÓ‚˙†ÔÂÂ‚Ó†˙ÈÎÂ˙·†±≤Ø∞∑†„Ú†ÔÂ‰Ï†˙Â¯È·ˆ†Â„˜ÙÂÈ†¨˙˘˜Â·Ó†˙ÈÎÂ˙†ÔÂÓÈÒ†¯„ÚÈ‰·

‰Æ®˙„¯Ù†‰Úˆ‰†‡ÏÓÏ†˘È†˙¯Á‡†¨˙ÂÈÎÂ˙‰†È˙˘Ï†ÌÈ‰Ê†ÂÈ‰È†ÂÓÂÒÈ˘†‰Ú˜˘‰‰†ÈÏÂÏÒÓ††ÆÌÈÏÂÏÒÓ†μ†„Ú†·Ï˘Ï†Ô˙È©††‰Ú˜˘‰†ÈÏÂÏÒÓ

∫ÌÈ‡·‰†ÌÈË¯Ù‰†˙‡†‡ÏÓÏ†˘È†≠†¢‰‡Â˘˙†ÁÈË·Ó¢†ÏÂÏÒÓ†¯Á·Â†‰„ÈÓ·

„·Ï·†˙ÂÈÓÚÙ†„Á†˙Â¯·Ú‰Ï†„ÚÂÈÓ†‰Ê†ÏÂÏÒÓ†ÆÁËÂ·Ó‰†È¢Ú†˙Â¯Á‡†˙Â‡¯Â‰†Â˙È†‡Ï†Ì‡†¨Ï„ÁÓ‰†˙¯È¯·†‰Ú˜˘‰†ÏÂÏÒÓÏ†¯·ËˆÓ‰†ÔÂÎÒÈÁ‰†„˜ÙÂÈ†ÏÂÏÒÓ·†‰·Â˜‰†‰ÁË·‰‰†˙ÙÂ˜˙†ÌÂ˙·
Æ˙¯Á‡†ÔÈÈÂˆ†‡Ï†Ì‡†¨Ï„ÁÓ†˙¯È¯·†‰Ú˜˘‰†ÏÂÏÒÓ·†˙ÙÒÂ†‰ÒÈÏÂÙ†Á˙ÙÈ˙†Í¯Âˆ‰†˙„ÈÓ·Â

‰„Óˆ‰‰ÁË·‰†˙ÙÂ˜˙˙ÁË·ÂÓ†‰‡Â˘˙†¯ÂÚÈ˘

ÌÈÈÂˆÈÙ ÏÂÏÒÓ†Ì˘

‰È„Ó†Á¢‚‡

˙Â¯·Á†Á¢‚‡

∫¯Á‡

ÌÈÏÂÓ‚˙ ÌÈÈÂˆÈÙ ÏÂÏÒÓ†Ì˘

ÈÏ˜˘

„„Ó

Á¢ËÓ

Ó¢˜Ó

Ï¢ÂÁ

ÌÈÏÂÓ‚˙ ÌÈÈÂˆÈÙ ÏÂÏÒÓ†Ì˘

±†ÈÏÏÎ

˙ÂÈÓ†‡ÏÏ†ÈÏÏÎ

®˙ÂÈÓ†≤∞•†„Ú©†≤†ÈÏÏÎ

®˙ÂÈÓ†¥∞•†„Ú©†≥†ÈÏÏÎ

®˙ÂÈÓ†∑∞•†˙ÂÁÙÏ©†˙ÂÈÓ

ÌÈÏÂÓ‚˙

±∞∞•±∞∞•

±∞∞•±∞∞•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•
••

Æ®Ï„ÁÓ†˙¯È¯·†ÏÂÏÒÓ·†˙ÈÓÚÙ†„Á‰Ø˙ÙËÂ˘‰†‰„˜Ù‰‰†Ú˜˘Â˙†‰¯ÈÁ·†¯„ÚÈ‰·
¨Ï„ÁÓ†˙¯È¯·†‰Ú˜˘‰†ÏÂÏÒÓ·†ÌÈÏÂÓ‚˙‰†·ÈÎ¯ÓÂ†ÌÈÈÂˆÈÙ‰†·ÈÎ¯Ó†ÂÚ˜˘ÂÈ†¨‰Ú˜˘‰†ÈÏÂÏÒÓ†¯·„·†ÔÂÓÈÒ†¯„ÚÈ‰·
˙ÓÈ˙Á†˙˘¯„†¨ÂÈÏÚ†ÏÁ†ÂÈ‡†®ÌÈÈÂˆÈÙ‰†ÈÙÒÎ·†‰ËÈÏ˘‰†˜ÏÁ©†ß„†ÛÈÚÒ†¯˘‡†ÁËÂ·Ó†ÔÈ‚·†Æ‰ÒÈÏÂÙ·†Â˙¯„‚‰Î
ÆÌÈÈÂˆÈÙ‰†·ÈÎ¯Ó†¯Â·Ú·†¨Ï„ÁÓ‰†˙¯È¯·†ÏÂÏÒÓÓ†‰Â˘‰†‰Ú˜˘‰†ÏÂÏÒÓ†˙¯ÈÁ·†È·‚Ï†‰Ê†ÛÈÚÒ†ÏÚ†„È·ÚÓ‰

„È·ÚÓ‰†˙ÓÈ˙Á ÍÈ¯‡˙

±∞∞•†∫Î¢‰Ò

‰¯·Á·†‰˘˜·‰†˙Ï·˜†ÌÂÈÏ†ÔÂÎ†¨˙ÂÈ·È¯‰†˙Ï·Ë·†ÌÂÒ¯ÙÏ†Ì‡˙‰·

‰‡Â˘˙†ÁÈË·Ó

ÌÈÈÁ†˜ÙÂ‡

„„Ó†„ÂÓˆÌÈÈ˙˘ÌÈ˘†μ



ÂÆ®˙„¯Ù†‰Úˆ‰†‡ÏÓÏ†˘È†˙¯Á‡†¨˙ÂÈÎÂ˙‰†È˙˘Ï†ÌÈ‰Ê†ÂÈ‰È†ÌÈ·ËÂÓ‰©††ÁÂËÈ·‰†˙ÙÂ˜˙†ÍÏ‰Ó·†ÁËÂ·Ó‰†˙ÂÓ·†ÌÈ·ËÂÓ‰†ÈÂÈÓ

ÈË¯ÙÂ†‰ÁÙ˘Ó†Ì˘˙Â‰Ê†ßÒÓÁËÂ·ÓÏ†‰·¯˜†ÒÁÈ•≠·†˜ÏÁ

±∞∞•†Î¢‰Ò ÆÔÈ„†È¢ÙÚ†ÌÈ¯‡˘Ï†ÌÏÂ˘˙†ÌÈÈÂˆÈÙ‰†˙¯È·ˆ†‰¯˜Ó†ÏÎ·†ÈÎ†˘‚„ÂÈ†Æ‰‡ÂÂˆ†ÌÂÈ˜†Âˆ†È¢ÙÚ†Â‡†ÔÈ„†È¢ÙÚ†ÌÈÚÈ‚Ó‰†ÌÈÙÒÎ‰†˙‡†ÌÏ˘Ï†‰Ê·†‰¯ÂÓ†È‡†¨ÌÈ·ËÂÓ†ÂÂÓ†‡Ï˘†‰¯˜Ó·

ÊÆ®¶≤∞¨∞∞∞†ÏÚÓ†˙È˙˘†‰ÈÓ¯Ù·†ÆÊÆ˙†ÌÂÏÈˆ†Û¯ˆÏ†˘È†È‡ÓˆÚÏ†‰Úˆ‰·©††ÔÂ‰†˙·Ï‰†¯ÂÒÈ‡†Âˆ†ÈÙ†ÏÚ†‰¯‰ˆ‰

ÆÈÓˆÚ†¯Â·Ú·†ÏÚÂÙ†È‡†ÈÎ†˙‡Ê·†¯È‰ˆÓ††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††ÆÊÆ˙†ßÒÓ††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††††È‡

Æ¯Á‡†¯Â·Ú·†ÏÚÙ‡†Ì‡†ÁË·ÓÏ†ÚÈ„Â‰Ï†·ÈÈÁ˙Ó†È‡ÍÈ¯‡˙ÁÂËÈ·Ï†„ÓÚÂÓ‰†˙ÓÈ˙Á

ËÁÂËÈ·†˙ÒÈÏÂÙ†ÈÙ†ÏÚ†˙Â¯‰ˆ‰Â†˙ÂÚ„Â‰
Â‡†‰¯·Á‰†È„¯˘Ó·†¨„ÚÂÓ†Â˙Â‡·†‰¯·Á·†ÌÈÏ·Â˜Ó†ÂÈ‰È˘†ÌÈÒÙË‰†˙ÂÚˆÓ‡·†·˙Î·†¯ÒÓÈ‰Ï†˙ÂÎÈ¯ˆ†¯Á‡†Ì„‡†ÏÎ†Â‡†·ËÂÓ‰†¨ÁËÂ·Ó‰†¨„È·ÚÓ‰†È„È†ÏÚ†‰¯·ÁÏ†˙Â¯ÒÓ‰†˙Â¯‰ˆ‰‰Â†˙ÂÚ„Â‰‰

¨‰Ï‡†˙Â˘˜·Ø˙ÂÚ„Â‰Ï†ÌÈÂÂÏÈ‰†ÌÈÎÓÒÓ‰†ÏÎ†ÛÂ¯Èˆ·†¨ÔÏ‰Ï†˙ÂË¯ÂÙÓ‰†˙Â˘˜·‰Â†˙ÂÚ„Â‰‰†˙‡†ÈÎ†¯‰·ÂÓ†¨ÁÂËÈ·‰†‰ÊÂÁ†˜ÂÁÏ†≥μ†ÛÈÚÒ†˙Â‡¯Â‰†ÈÙÏ†¨ÌÏÂ‡Â†ÆÈËÂÂÏ¯‰†ÁÂËÈ·‰†ÔÎÂÒ†È„¯˘Ó·
Æ‰·ˆ˜†˙Ï·˜Ï†˙Â˘˜·†¨ÌÈ·ËÂÓ†ÈÂÈ˘†¨ÔÂÈ„ÈÙ‰†Í¯Ú†˙ÎÈ˘Ó†¨˙ÂÚ˜˘‰‰†·Î¯‰†ÈÂÈ˘†Æ®ÈËÂÂÏ¯‰†ÁÂËÈ·‰†ÔÎÂÒ†„¯˘Ó·†‡ÏÂ©†„·Ï·†‰¯·Á‰†È„¯˘Ó·†¯ÂÒÓÏ†‰·ÂÁ

Á˙Â‡†ÈÂÏÈ‚

∫ÂÈ‰††††††††††††††††Ï˘†¯·ËˆÓ†ÔÂÎÒÈÁÓ†ÏÂ‰È†ÈÓ„†ÈÂÎÈ·Â†¥•†˙È˙˘†ÂËÂ¯·†˙È·È¯·†‰ÙÂ˜˙†ÌÂ˙Ï†ÈÂÙˆ†ÈÓÚÙ†„Á†ÌÂÎÒ†ÍÒ

°Í˙ÚÈ„ÈÏ
˙Â¯˘Ù‡†˙ÓÈÈ˜Â†ÌÈÁË·ÂÓ†ÌÈ‡†‰¯ÂÓ˙‰Â†‰Ú˜˘‰‰†ÈÁÂÂ¯†Æ„·Ï·†‰˘ÁÓ‰Ï†ÌÈ‰†ÂÏ‡†ÌÈÂ˙

Æ‰˘ÁÓ‰·†‚ˆÂÓ‰Ó†¯˙ÂÈ†˙ÂÚÂ¯‚†Â‡†˙Â·ÂË†ÂÈ‰È†ÏÚÂÙ·†˙Â‡ˆÂ˙‰Â†ÔÎ˙È†Æ˙ÈÏÈÏ˘†‰‡Â˘˙Ï

∫ÍÒ·†‰È‰†‰Â˘‡¯‰†˙ÙËÂ˘‰†‰„˜Ù‰‰†ÈÙÏ†®ÈÂÒÈÎ†ÏÎ†¯Â·Ú©†ÌÈÙÒÂ†ÌÈÈÂÒÈÎÏ†‰ÈÓ¯Ù‰

¶

¶
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